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Abstract  This study examines the contemporary financial geographies in Central and Eastern Europe and 
argues how these may affect the established European finacial centre network in the future. As 
the development of the financial sector in Europe’s emerging markets is largely dependent on 
foreign investments, explicit attention is directed to determine which emerging centres exhibit 
sufficient power to attract multinational financial service firms. In addition, it is empirically 
assessed form which locations these investments are controlled. The results show a distinct 
spatial order of financial centres organized around three main city clusters: a ‘south-east’ cluster 
controlled by Athens, a ‘central-east’ cluster around Vienna and a ‘Baltics’ cluster directed from 
Copenhagen and Stockholm. Based on the results it is argued that these centres of control, with 
Vienna in particular, may enhance their competitiveness as a financial centre due to their 
strategic position in the growing markets of Central and Eastern Europe. 
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:￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿-￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿:￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ 5 ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿$￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿
￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿
￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿
￿ ￿￿￿ 5 ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿7￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿$￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ & ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ $￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿@ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿:￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿  ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿
￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ 9￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ $￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿A￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿*￿ ￿￿ ￿￿ ￿+￿
￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ 5 ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ 7￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ :￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ K ￿ ￿ ￿￿
￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿%￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿,￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ 5 ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿
￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿%￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿=￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ 5 ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿& ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿%￿￿ ￿ ￿￿& ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ 5 ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿%3#￿B,>￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿:￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿B￿￿￿ ￿￿￿￿7￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿%￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ 8￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿D￿A￿￿ ￿ ￿￿ ￿
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￿ 7￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ -￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿
￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿H￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿#￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿
￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ 0 ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿! ￿￿￿& ￿￿#￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿
￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿#￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ $￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ %￿￿ ￿￿ ￿ ￿#￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿& ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿@ ￿￿ ￿ ￿￿￿:￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿%￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿B￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿
￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿




7￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿*￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ +￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿  ￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿
￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿7￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿
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￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ :￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ,￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿! ￿ 9￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ :￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ -...#-..1￿￿
5 ￿ $ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ & ￿￿$ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ $   ￿ ￿ " ￿1H￿￿￿￿￿￿14H#1;/￿￿
%￿￿$￿,& ￿>￿2￿￿L ￿$￿￿￿,￿=￿￿& B  ￿A￿D￿@ ￿L ￿￿￿￿M9>,￿*-...+￿￿7￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿3￿￿￿￿￿ ￿ ! ￿￿￿3￿￿￿
B￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ C ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ " ￿￿ ￿ ￿￿ / ￿ ￿￿" " ￿ ! ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ! ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ 6 ￿ ￿ ￿ / ￿ ￿ " ￿E.￿￿￿￿￿￿1-H#1H4￿￿
%￿,=￿,￿￿,￿￿￿￿￿9￿:￿￿29￿@ @ ￿,￿D￿=￿:￿￿8F￿99￿*-..1+￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿%￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿9￿￿ ￿ ￿￿￿￿
  ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿>￿￿5 ￿ ￿￿& ￿￿￿ ￿ ￿%￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿5 ￿ $ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿(￿ ￿ 2 ￿ ￿ 6 ￿￿ ￿   ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ! ￿ ￿-;￿￿￿￿￿￿-1-/#
-1G/￿￿￿
%9>BB￿& ￿￿  3￿￿A￿L ￿￿D￿B￿=￿￿& @ ￿3￿￿,￿*1EE4+￿￿￿￿ ￿￿,￿￿ ￿￿￿￿ ￿:￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿  ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿
￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿B￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿  ￿ ! ￿=￿￿￿￿@ ,  >￿￿F￿￿:>92￿,￿& #9￿3F￿8￿D￿￿￿F￿￿
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￿9￿,2￿￿ =￿9￿￿ *-..-+￿￿ 9￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ :￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ & ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿   ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ! ￿ 9￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿
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￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ! ￿7￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿
￿3=￿9￿3￿￿ ￿￿￿ *-../+￿￿ " ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ C ￿ ￿￿ ￿￿ 8￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ :￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ :￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿
￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿   ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ 6 ￿￿￿HE￿￿￿￿￿￿1H.G#1H-4￿￿￿
:￿89￿>3%,  F=￿￿￿ L ￿,￿￿ *-..4+￿￿ 9￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ :￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ :￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿
￿￿￿ ￿￿ ￿￿3￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿HG￿￿￿￿￿￿-H;#-44￿￿
:￿89￿>3%,F  =￿￿￿ L ￿,￿￿￿ ￿￿￿ ￿3=￿9￿3￿￿ B￿￿ A>M9￿,￿ D￿ L ￿￿ %￿￿$￿,& ￿>￿2￿ *-../+￿￿
￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿9￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿:￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿! ￿￿￿ ￿￿,￿￿ ￿￿￿￿ ￿:￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿
@ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ 4￿ / ￿￿ ￿   ￿￿/ ￿ ￿ 6 ￿ ￿HN￿￿￿￿￿￿-/E#H.H￿￿￿ 9￿
=,>￿￿￿￿B￿A￿￿￿$￿￿9>￿D￿& ￿￿A￿,,& ￿A￿,#￿A,3%>,=￿*-..-+￿￿￿￿$￿￿ ￿ ￿#￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿￿￿:￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿O￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿:￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ 8   " ! / ￿ ￿ ￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿! ￿ ￿ ￿ ￿￿ " ! / ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ! ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿￿ ￿ 6 ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿EH￿￿￿￿￿￿41-#4-H￿￿￿
3￿￿%>,=￿￿  ￿￿￿%￿￿& ￿A>9￿￿3& ￿￿L ￿￿F￿￿A￿￿3￿￿A￿￿%>9￿D￿,￿￿F￿￿A￿￿& ￿*-..4+￿￿A￿￿￿
  ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ :￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ %￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ :￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ F￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿
￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿C ￿5 ￿ $ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ 6 ￿ ￿ 6 ￿￿￿ ￿ 2 ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ! ￿ ￿H￿￿￿￿￿￿EE#1-H￿￿
@ >,￿￿>8& ￿￿ F￿L ￿￿ *1EEE+￿￿ ￿￿ ￿￿ F￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ :￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿! ￿ 9￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿   ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿
￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿@ ￿￿￿ ￿F￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ! ￿B￿,￿  3￿￿,￿￿￿￿ ￿￿￿B￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿& ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿E;#114￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ! ￿7￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿
,￿  ::￿  & ￿3￿,￿& ￿￿,￿A￿*-../+￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ " ￿ ￿ ￿￿￿ " ￿ ￿ ￿ ! / ￿￿￿￿￿(￿ ￿ 2 ￿ ￿ 6 ￿￿￿ ! ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿9 . . + ’￿
$￿ ￿￿ ￿ ￿! ￿,P%￿=￿ ￿￿ ￿￿￿
￿￿M9>,￿￿@ ￿L ￿￿*-..1+￿￿& ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿7￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿3￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ 6 ￿ ￿ ￿ / ￿ ! ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ & " ￿ " ￿HH￿￿
￿￿￿1N1#1E4￿￿
￿￿M9>,￿￿ @ ￿L ￿￿ D￿ B￿￿ A>M9￿,￿ *-...+￿￿ ￿￿ ￿￿ & ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ >￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿
￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ =￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ 8   " ! / ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿! ￿ ￿ ￿ ￿￿ " ! / ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ! ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿￿ ￿ 6 ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿E1￿￿￿￿￿￿1/G#1NE￿￿
￿￿M9>,￿￿@ ￿L ￿￿￿F￿,￿:￿￿7￿92￿,￿￿=￿￿￿￿￿￿9￿3>￿D￿B￿￿A>M9￿,￿*-..-+￿￿F￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿
@ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿7￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿3￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ " ￿1E￿￿￿￿￿-H1#-41￿￿
7QL ￿  2￿￿F￿￿*-../+￿￿=￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿:￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿& ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿! ￿%￿￿￿￿￿￿ ￿,￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿$￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿




















































































































































































F￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿
:￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿
￿
￿￿ $ ￿ ! ￿ ! ￿,￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿,￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿*-../+￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿
￿￿ ￿ ￿ ! ￿F￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ #￿￿ ￿ ￿-..G￿￿




￿￿￿ ￿ ￿￿1￿￿￿ ￿ ￿ 0* . ￿￿ ￿ ￿ 6 ￿ " ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿7 ￿ ￿ 2 " ￿￿ ￿   ￿￿ / ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ 2 ￿ ￿ ￿" / ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿9 . . + ’￿
￿








￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿
*￿8,￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ +￿
￿
￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿
￿￿ ￿￿ ￿￿*R+￿
1￿ 8￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿ ￿ ￿ ,￿￿￿￿ E1￿.￿ /￿G￿
-￿ ￿￿ ￿￿￿￿%￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ $￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ;E￿H￿ 4￿E￿
H￿ ,￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ $￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ;;￿E￿ 4￿G￿
4￿ 2%￿￿ %￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ %￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ 4H￿H￿ H￿G￿
;￿ & ￿￿ ￿ K ￿K ￿=￿￿ K ￿ ￿￿ ￿￿ :￿ ￿￿ ￿ ￿￿ @ ￿￿ ￿ ￿￿ 4.￿.￿ H￿H￿
G￿ >￿@ ￿ A￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ %￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ H1￿;￿ -￿G￿
/￿   ￿ ￿￿￿￿￿& ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿   ￿￿￿ ￿ ￿ B￿ ￿ ￿￿ ￿ -/￿E￿ -￿H￿
N￿   3=￿ 3￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ -1￿1￿ 1￿N￿
E￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ 8& ￿￿ 3￿￿￿M￿￿ ￿ ￿ -.￿G￿ 1￿/￿
1.￿ & ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ & ￿￿￿ ￿￿ ￿ & ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ -.￿-￿ 1￿/￿
￿￿ $ ￿ ! ￿ ! ￿,￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿,￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿*-../+￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿
￿￿ ￿ ￿ ! ￿F￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ #￿￿ ￿ ￿-..G￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿& ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿-../￿￿￿
￿￿ ￿￿￿
￿








:￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿H￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ 0￿$ 7 " ￿   ￿ ￿ ￿ & ￿￿ ￿ ￿ 2 " ￿￿ ￿ ￿:￿ " ￿ ￿￿$ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿7 ￿ ￿ 2 " ￿￿ ￿ ￿￿ / ￿ ￿ ￿ ￿" $ 7 " ￿   ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ " ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿9 . . + ’￿￿
￿Publications in the ERIM Report Series Research
∗ in Management 
 




Explaining Preferences and Actual Involvement in Self-Employment: New Insights into the Role of Gender 









Overoptimism among Founders: The Role of Information and Motivation 




Do Foreign Greenfields Outperform Foreign Acquisitions or Vice Versa? An Institutional Perspective 




Unemployment Benefits Crowd Out Nascent Entrepreneurial Activity 




Acceleration of Technology Adoption within Firms: Empirical Evidence from the Diffusion of E-business Technologies 




Belbin Revisited: The Construct Validity of the Interplace II Team Role Instrument 




China’s Institutional Architecture: A New Institutional Economics and Organization Theory Perspective on the Links between 
Local Governance and Local Enterprises 









Entrepreneurship Education and Training in a Small Business Context: Insights from the Competence-based Approach 

















Influence Costs in Agribusiness Cooperatives: Evidence from Case Studies 




The Locus of Innovation in Small and Medium-sized Firms: The Importance of Social Capital and Networking in Innovative 
Entrepreneurship 




Stimulating Strategically Aligned Behaviour among Employees 




Creating Strategic Aligned Behavior among Employees at Philips 




Why Identify? Self-Enhancement and Self-Consistency Motives in Organizational Identification 




Science and Technology-based Regional Entrepreneurship in the Netherlands: Building Support Structures for Business 
Creation and Growth Entrepreneurship 




I Can’t Get No Satisfaction - Necessity Entrepreneurship and Procedural Utility 

































































                                                 
∗  A complete overview of the ERIM Report Series Research in Management: 
https://ep.eur.nl/handle/1765/1
 
 ERIM  Research  Programs: 
  LIS  Business Processes, Logistics and Information Systems 
  ORG Organizing for Performance 
 MKT  Marketing   
  F&A  Finance and Accounting 
  STR  Strategy and Entrepreneurship  